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Выбор наиболее эффективного инвестиционного проекта ООО «Новая
строительная компания» среди трех альтернативных.

В настоящем сообщении произведен сравнительный анализ эффективности трех

инвестиционных проектов, планируемых к реализации в 2007 году ООО «Новая стро-
ительная компания» («НСК») г. Набережные Челны. Основным направлением дея-
тельности ООО «НСК» является производство продукции для строительства: газо-

бетонных блоков, пенобетонных изделий, а также производство химических препара-

тов специального назначения, применяемых во многих отраслях народного хозяйства.
Основным конкурентом ООО «НСК» по производству газобетонных и пенобетонных
блоков по Закамскому региону является ОАО «Завод ячеистых бетонов» («ЗЯБ»):

рыночная доля указанных блоков ОАО «ЗЯБ» составляет 43%, а для ООО «НСК»
она равна 34%. Таким образом, исследуемое предприятие занимает одну из лидиру-

ющих позиций по объемам данного вида продукции.

В целях наращивания объема производственной деятельности и обновления

материально-технической базы руководство ООО «НСК» приняло решение напра-

вить в 2007 году часть нераспределенной прибыли предприятия в размере 40000 тыс.
руб. на реализацию одного из трех инвестиционных проектов:

I проект — модернизация подъездных путей к складу в целях более оперативной

отгрузки продукции покупателям;

II проект — приобретение линии производства газобетонных блоков;

III проект — пополнение парка автотранспорта предприятия пятью автомобиля-

ми КамАЗ.

Капиталовложения по всем трем проектам по подсчетам специалистов ООО

«НСК» должны, соответственно, составить: J1 = 20 428 тыс. руб., J2 = 38 602 тыс.
руб. и J3 = 22 054 тыс. руб. Результаты расчета чистого дисконтированного дохо-

да NPV и других показателей эффективности инвестиционных проектов приведены

в табл. Как известно, при расчете денежных потоков проектов огромную роль и-
грает ставка дисконтирования r, в качестве которой в данной работе была принята

средневзвешенная (текущая) стоимость капитала предприятия r = 0, 17 или 17%.

Как видно из табл., чистые приведенные доходы по каждому проекту оказа-

лись положительными: NPVI = 7 470, 353 тыс. руб., NPVII = 12 641, 705 тыс. руб.,

NPVIII = 12 064, 729 тыс.руб., что свидетельствует о доходности всех трех проектов.
Наибольший индекс рентабельности имеет третий проект. Однако этот показатель,

рассчитанный на основании учетной величины доходов, не учитывает распределени-

я притока и оттока денежных средств по годам и временную стоимость денег. Из

табл. видно, что денежные поступления по проекту II самые высокие по сравнению

с остальными проектами: они более чем в полтора раза превышают соответству-

ющие потоки III-го проекта. Отсюда приходят к выводу о необходимости принять
к реализации проект II по приобретению линии производства газобетонных блоков

стоимостью 38 602 тыс. руб.
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Таблица 1. Результаты расчета дисконтированных денежных потоков и чистого
дисконтированного дохода NPV для трех инвестиционных проектов

ООО «Новая инвестиционная компания», r = 0, 17

Показатели Чистые Дисконтиро-
Год денежные ванные Накопленные дисконтиро-

} потоки, потоки, ванные потоки, тыс. руб.

проекта тыс. руб. тыс. руб.

I 0 –20 428 –20 428 –20 428
1 5 865 5 012,82 –15 415,18 (5 012,82–20 428)

2 6 590 4 814,08 –10 601,1 (4 818,08–15 415,18)

3 7 870 4 913,7963 –5 687,304 (4 913,7963–10 601,1)
4 11 944 6 373,916 686,613 (6 373,916–5 687,304)

5 14 873 6 783,74 7 470,353 (6 783,74+686,613)

II 0 –38 602 –38 602 –38 602

1 10 554 9 020,513 –29 581,51 (9 020,513–38 602)
2 12 895 9 419,97 –20 161,51 (9 419,97–29 581,487)

3 17 958 11 212,45 –8 949,069 (11 212,45–20 161,51)

4 20 245 10 803,75 1 854,675 (10 803,75–8 949,069)
5 23 650 10 787,03 12 541,705 (10 787,03+1 854,675)

III 0 –22 054 –22 054 –22 054

1 7 222 6 173,65 –15 881,35 (6 172,65–22 054)

2 7 981 5 830,23 –10 051,12 (5 830,23–15 881,35)
3 9 899 6 180,644 –3 870,477 (6 180,644–10 051,12)

4 11 584 9 900,855 6 030,379 (9 900,855–3 870,477)

5 13 230 6 034,35 12 064,729 (6 034,35+6 030,379)


