
М. Е. Ж е л о н к и н (Ростов-на-Дону, ЮФУ). Распределение активов
по группам на основе определения тенденций поведения с использованием

моделей временных рядов.

В работе, представленной данным сообщением, исследуется модель распределе-
ния активов по группам, определяющим тенденции поведения стоимости. Активы

распределяются на три группы, представляющие тенденцию к повышению стоимо-

сти, к понижению стоимости и колебанию изменения стоимости около нуля. Вводятся
параметры ограничения принадлежности к группе.

Если прогнозируемая стоимость Sn, θ2 6 Sn, то актив принадлежит к первой
группе. Если Sn 6 θ1, то актив принадлежит ко второй группе. Если θ1 < Sn < θ2,

то доходность актива колеблется около нуля, и определение тенденции поведения

вызывает затруднения.
Предсказание значения Sn происходит с помощью моделей временных рядов. Ис-

пользуется смешанная модель AR-ARCH:

hn = a0 +

p∑
i=1

aihn−1 + σnεn, σ2
n = c +

q∑
j=1

bjh2
n−j , hn = ln

Sn

Sn−1
,

где εn ≈ N(0, 1) — последовательность независимых нормально распределенных слу-

чайных величин («белый шум»).
Параметры ARCH(p)-модели оценивались методом максимального правдоподоби-

я, приводящего к минимизации функции:

T∑
i=p+1

(
ln σ2

i +
(
ht − a0 −

p∑
i=1

aihn−i

)2
σ−2

i

)
.

При этом учитывается устойчивость модели, что приводит к дополнительным

ограничениям задачи: c > 0, bi > 0,
∑p

i=1 bi < 1.
В результате возникает задача математического программирования с невыпу-

клой целевой функцией. В докладе предлагается эффективный метод ее решения.
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