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ва для пуассоновской модели поведения финансовых индексов.

Рассматривается поведение стоимости рискового актива Sn = Sn−1 exp{bnξn +

an}, где ξ — последовательность независимых одинаково распределенных случайных

величин. Закон распределения Law(ξn) — распределение Пуассона с параметром λ.

Рассматривается естественная фильтрация F , an, bn — предсказуемы.

Вычисляется процесс плотности Zn = Zn−1 exp{αnξn + βn} так, чтобы, чтобы
процесс 〈Zn, Sn, Fn〉 был мартингалом [1], где αn, βn — предсказуемы.

Получены уравнения для вычисления параметров α, β процесса плотности:

bn + βn = ln
λ − (an + αn)

λ
, βn = ln

λ − αn

λ
. (1)

Решение (1):

βn = ln
an

λ(1 − exp{bn})
, αn = λ −

an

1 − exp{bn}
. (2)

Отсюда вытекает достаточное условие существования процесса плотности:

anbn < 0.
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