E.Il. Paneesa, JI. M.Pa6uunosuu (Habepexure Yennnr, Kazann,
NOYull). CpaBHUTENbHBI aHAJIN3 PUCKA MHBECTULMOHHOIO [IPOEKTA Pe3UaeH-
Ta Oco6oii OxoHomumueckoin 3oHbl «AsaGyra» — OOO «CeBepcrajibaBToO—
AnaGyra».

B macTosiieM coobiiieHnn pacCUnTHIBACTCS PUCK MHBECTHUIIOHHOIO IIPOEKTA MO IIPO-
M3BOICTBY JIETKOBBIX rpy3oBukoB Mapku FIAT Ducato, ocyiecTBisieMoro npennpusTiueM
000 «Cesepcranbasro—Emabyras, SBAAIONIIMC KPyTHERIINM U3 ceMu pe3uneHToB O-
cobon Dxonommaeckoir 3oubr (0D3) «Amabyras.

0093 «Anabyra» HaxomuTcs B UeHTpaibHOI yacTu Poccuiickoit Penepannu, B6au3u
roponoe Ena6yra, HaGepexurre Hemnsr n Hmxnaexkamck Pecny6muku Tartapcran. Ilpax-
Tuyeckoil nenbo 003 «Anabyras sBISETCs OpraHM3alUs IMIOPTO3aMEIIAIOIINX TPOM3-
BOICTB U3 POCCHUICKOTO ChIPpbs. B mactosiee Bpems OO3 «Anabyras» HACUYUTHIBAET 7
pesunentoB: OO0 «Cepepcranbasro-Enabyra» (2006 r., Ipou3sBOACTBO JIETKOBLIX I'DY-
soBukoB Mapku FIAT Ducato); 3AO «Ilomumarus» (2006 r., TpOU3BONCTBO BBHICOKOTEX-
HOJIOPUYHBIX MOJIMMEPHBIX MaTepuaiioB n msnenuit u3 Hux); OO0 «Rockwool-Boara»
(2007 r., NPOM3BOACTBO MUHEDPAJIOBATHON Teruonsoisunu Ha Teppuropuun 003); 3A0
«CeepcrambasTo-ISUZU» (2007 r., npom3BoncTBo rpy30Beix asromobmieir); 3A0 «3a-
BOI MHXKeHepHOro o6opynosauus» (2007 r., IPOM3BONCTBO TEIJIOBLIX HACOCOB U DJIEMEH-
ToB kmumaTunaeckux cucrem); OO0 «II-II Tatnedprs—Anabyra Crexnosomoksos» (2008 r.,
npoussoncTso crekioBoiiokHa); OO0 «Cenrams (2008 r., Ipou3BoACTBO O6OPYIOBAHUS M-
na kaHasm3annoHHbIX cucteM). K 2011 r. B 003 «Anabyra» miaHupyeTcs IPUBIeYb e11e
40 pe3uneHToB.

CyTb IIpeacTaB/IEHHOT'O B JaHHOM COO6LL[€HI/II/I MHBECTUIINOHHOTI'O IIPOEKTa — B Opra-
HU3aluy IPOM3BOACTBA JIETKOBLIX I'Py30BUKOB Mapku «FIAT Ducato» (Pumar HykaTo).
CraBka OUCKOHTUPOBAHUS y HAHHOTO IPOEKTA TaKas e, KaK y JII000Tro APYyroro mpoeKTa
003 «Anabyras: r = 10,7%. Puck 6e3y6LITOYHOCTE TPOEKTA PACCUNUTHIBAJICS B TaH-
HOII pabore nByMst criocobamu: metonoM MouTte—Kapio u no ananutudeckuM HopMyiaM,
BBIBEJICHHBIM aBTOpaMu B ux paGore [1] mpm cremyiomux npennosnoxenusax. Kiogesnle
mapaMeTphl IIPOEKTa — IeHa eJUHULBI NpoaykKuuu P (OmHOro rpysoBuka) u o6HEM BbI-
mycKa TpomyKiuu (Q (KOIMYeCTBO TPYy30BUKOB) — SBISIOTCS CITyYalHBIMY BETMIIMHAMI
CO CIIEIYIOIIMMU BEPOSITHOCTHBIMU pacrpeneseHusmu: 1) P u Q nMeoT pacupenereHue
Penes; 2) P pacnpenenena o 3akony Makcsema, a Q — Penes; 3) P pacnpenenena no
3akoHy Pernes, a (Q — no 3akony Makcsera.

[Ipu BbrUmMCIeHUN prcka 6e3yGhITOYHOCTH MIPOEKTa ObLIIM MCIIOIL30BAHBI CIIEAYOIINE
3HAYEHUSI €r0 OCHOBHBIX HapameTpoB: mHBecTuinu I = 4,4 mupn. py6., CTOUMOCTH OfI-
HOro m3menus (JerkoBoro rpysosuka) P = 600 Tbic. py6.; eXeromHblil 06bEM BBIILYCKA
nponykuuu (Q = 75 Thic. aBTOMOGUen (nmpoexTHas MomHOCTH K 2010 r. maHMpyercs B
konudecTBe 105 ThIC. aBTOMOOUIIEH B roz[). Bausioast mpubsuis B 2006 r. coctaBuna 290
MJTH. [IOJJI. TIPU PEeHTabeILHOCTH MO Bayiooil npubbuin 23,6%.

B 1-m ciiyuae, korma mapamerpst P u () pacupenesieHsl o 3akoHy Perest, BEpOSITHOCTH
06e3yOBITOYHOCTU PACCMaTPUBAEMOTO IIPOEKTA BEIUUCIIAIACE B pabOTe IO CrlenyIoiien hop-
MyJle, BBIBENEHHOII B paboTe [1, c. 181-182]:

P {NPV > 0} = 2abug K1 (2abug), (1)

roe mapameTpbl @ u b pacupenesenust Pesest cBsi3aHBI CO CpENHUMU 3HAYCHUSIMU Mp U
m¢q Bemuuud P u Q coorHomenusmu a = /7/(2mp), b = /7/(2mg) u paBHE a =
0,0000118164, b = 1,47704 10~5, mapameTp g onpenernen B pa6oTe [1, c. 177] u paBusercs
up = 15705119510, a smauenune K1 (2abug) = 1,6564 monudunuposannon dyukmun Becce-
Jis1 2-ro pona 1-ro mopsinka HaimeHo n3 TabJull ClenualbHbIX QyHKIUN. VTak, momncrasiiss
BBILIEONIPENENIEHHBIE TapaMeTphl B hopMmyity (1), momyunm P {NPV > 0} = 0, 9080585 uin
90,81%, T.e. BEPOATHOCTH TOTO, UTO YUCTHIN NUCKOHTUPOBAHHLIN moxon NPV Gombine Hy-
5 (a 5TOT GaKT CBUOETENBCTBYET, KAK M3BECTHO, O NOXOMHOCTHU mpoekTa) pasHa 0,9081



wim 90,81%. AmajgoruunbiM 06pa3oM ObLIU BBLIYUCIEHBI BEPOATHOCTHU 6€3yOGBITOYHOCTHU
npoekta P {NPV > 0} u B ocranpHbIX nByX ciiydasx: Po = P{NPV > 0} = 0,88453
nin 88,453%, ecniu nena P pacnpenenena no 3akoHy Makcsema, a 06beM BhITycKa Q —
no 3akony Penes u P3 = P{NPV > 0} = 0,8623 wm 86,23%, eciiu nena P umeer
pacnpenenenue Pernes, a 06beM Beimycka () — pacupenesenue Makcsenia.

B pa6ore 6buia paccumTaHa BEpPOSITHOCTH 6G€3yOBITOYHOCTU [TAHHOIO IIPOEKTa eIlle
u meronoM Moute—Kapmo. C sroit nenpio 6butn ocyitecTiieHbl 20000 mporoHoB Tpex
KITFOUEBBLIX IapaMeTpOB IpoekTa P, () 1 IepeMeHHBIX M3IepXKeK V 1 3aTeM II0 M3BeCcT-
vont popmyite miist NPV na IIK B cpene Excel 6bimn Boranciens: 20000 3unauenunn NPV,
cpenu KOTOphIX 17916 3HaUeHN OKa3asNCh MOJIOKUTENbHbIMA. Takum o6pa3oM, BEpOST-
HOCTBH 6e3y6GBITOYHOCTH IPOEKTA, BhIYnCIeHHass MeTonoM Monte—Kapio, okasanace pas-
moit 17916/20000=0,8958 wmimn 89,58%, T. €. BCe YeTBHIpE BEPOSITHOCTU 6e3yGBLITOYHOCTH
IPOEKTa MPUMEPHO PABHBI MEXKIY COGOIl, MpUYEM BEPOSITHOCTH, BBIUUCIIEHHAS METOIOM
MOHTefKapHO7 HaXOOUTCA IIOCpeouHE MEXIY BEPOATHOCTSIAMUM, BBIUNCJIICHHBIMU aHAJINTU-
YECKUM IIyTEM.
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