O A . lemunosa, A.A.dxoBuaes (Mocksa, HIY BIID). IIpsamas
U KOCBEHHAas MOANep>KKa MpeAnpUaTUil BJACTAMU: 3aMellleHre UJIU HOIOoJIHe-
ume? Yacrts 2.

PesynbTaThl SMIOINPUYECKOTO aHAIN3a

B Tabnuie npuBeneHbr pe3ysibTaThl ONEHKU IBYMEPHBIX IPOOUT MOMENeN I IPOBEp-
KU TUIOTE3, cOpMyIMPOBAHHLIX B IIEPBOIl YaCTU MOKJIaIa.

Mognens 1.1 [ 21 [ 31 [ a1 [ 12 [ 22 [ 32 [ 42
3aBucumasi nepeMeHHasl B ypaBHeHuu 1: State_Procure

InSize 0,14%** 0,10%** 0,11%* 0,14%%* 0,14%** 0,13%%* |, 12%%* | ( 15%%*

Found92-98 -0,05 0,06 0,00 -0,07 -0,16 -0,11 -0,13 -0,15

Found 98+ 0,12 0,08 0,07 -0,13 0,15 -0,15 0,10 -0,13

State_Owner 0,45%%* 0,30%* 0,42%** | 0,49%** | (,48%** 0,35%* 0,39%* 0.43%**

No_answer -0,03 -0,02 -0,07 -0,07

Reg-Pot_Mid -0,10 -0,04 -0,06 -0,07 -0,01 0,02 0,02 -0,03

Reg_Pot_High | 0,42%*%* | 0,54%%* | (,53%** | ,39%** | (,52%%* | 056%** | 0,6%*** 0,52%**

Holding -0,29%* -0,28%* | -0,27*%* | -0,25%* -0,23%* -0,24%*% | -0,22%* | -0,23%%*

Holdinghead 0,07 -0,13 -0,00 0,11 0,14 -0,00 0,04 0,10

FirmHelp -0,13 0,16

FedHelp 1,0%%* 0,70%**

RegHelp 0,42 0,58%*

LocHelp -0,56** 0,39

BaBucumMas nepeMeHHas B ypaBHEHUU 2
FirmHelp | FedHelp | RegHelp | LocHelp | FirmHelp | FedHelp | RegHelp | LocHelp

InSize 0,19%%* 0,18%** | 0,19%** 0,04 0,20%%* 0,18 0,18%%* 0,03

Found92-98 -0,21 -0, 75%*** -0,24 -0,21 -0,15 -0,6%** -0,14 -0,09
Found 98-+ -0,07 -0,08 -0,31 -0,28 0,00 -0,00 -0,3% -0,22
State_Owner -0,29%* 0,57*** 0,31% 0,31%* -0,27 0,59%** 0,35%* 0,33%*
Foreign_Stock 0,28 0,06 0,2 0,48%%* 0,24 0,13 0,17 0,41%*
No-_answer -0,19 -0,1 0,17* 0,31%*
Reg_Pot_Mid 0,02 20,22 | -0,21%* 0,14 0,01 0,11 -0,09 0,21%
Reg_Pot_High | -0,8%%% | _0,64%%% | _0,07%%% | _0 a7#%* | _0,73%%% | _0,63%%* | _0,86%** | _0,39%**
Holding -0,17 0,03 -0,04 0,11 -0,14 0,08 -0,04 0,02

Holdinghead -0,05 0,76** 0,44 0,1 -0,13 0,74%%* 0,51%* 0,2

Association 0,37 % 0,18 | 0,32%%* | 0,17 0,33 0,13 | 0,34%%* | 0 2g%**
Moscow 0,15 0,10 0,68%*** 0,36 0,12 0,068 0,44%* 0,16

Center 20,59%%% | 0,13 -0,10 20,03 | -0,45%%* | _0,00 -0,1 -0,03
PGT 0,11 -0,24 0,38%* 0,01 -0,02 -0,38 0,28 -0,01%*
P 0,11 -0,41%* -0,16 0,43%** -0,02 -0,20 -0,25* -0,11
N 795 794 794 793 955 954 954 953

A) B MOIOEJIb TaK2XKe ObljIa BKJIIOUEHA rpyiina (bI/IKTI/IBH])IX IIePEMEHHBIX —— MHIOUKAa-

TOPOB IPUHANJIEXKHOCTY HPENIPUITUNR K 7 OTPACIISIM IIPOMBIIIIEHHOCTH U IIPOBENEH TECT
Banbna, nonTBepauBHINi 3HAUNMOCTD 5TO I'PYIIILI IEPEMEHHBIX IS BCEX MOIEJICH.

B) *, *¥*, *** — sgaunmocTs xosddunmenTor mpu 10%, 5%, 1%.

[IpoBeneHHBIT HKOHOMETPUYECKUIT aHAJIU3 IIOKa3aJjl, 4TO HaIlla IepBas I'MIIOTe3a He
noaTBepanIIachk (Tak Kak koshdunuenT npu nepementon Firmhelp B momenu 1 nesnaumm),
a BTOpasi IOATBEPANIIach (IIOCKOIBKY KoadduunenT npu nepemennon Fedhelp B monenn 2.1
MOJIOXKUTEIBbHLIN, & npu nepeMernonn Lochelp B momenu 4.1 orpunarensHbil), T. . Ha de-
IepaIbHOM yPOBHE MMeEET MECTO B3aMOIOIIOJIHEHNE IPSIMOM MOANEPXKKI KOCBEHHOM, a Ha
MECTHOM yPOBHE — 3aMellleHne. XOTsI B UCXOMHON BBIOOPKE COMEPKAIINCH cBemeHus o 957
MPEIPUATHUIX, HALIl AHAJIN3 OBbLI Cy2KeH HAOIIONEeHUsIME 3a 795, OCTaNIbHBIE IPENTIPUSI TS
He AJII OTBET Ha BOIPOC O CTPYKTYPe COGCTBEHHOCTH (aHAIN3 OCHOBHBIX APAMETPOB IS
5TUX GUPM IO3BOJIAI IPEANOIOKNATE, YTO 3TN GuPMbI apPuiInpoBaHbl C PEeTMOHAJIBHBIMU
¥ MeCTHBIMU YMHOBHUKaMM). Ilepekonuposas oTKa3 06 OTBETa O CTPYKTYype COOCTBEHHO-
cTu B oTnenbHyo kKaTeropuio (No_answer), MBI CHOBa OLEHUIIN IBYMEPHbIE IIPOOUT MOIEIIN
1.2.-4.2.

OcHOBHBIE U3MEHEHUsI B pe3yibTaTax clenyome: KodGOUIMEHT Ipu IepeMeHHON
Reghelp B momennu 3.2 cran 3umaunMbiM, a npu nepeMmensoi Lochelp B monenu 4.2 — moso-
KUTEJIbHBIM, HO HE3HAYUMbIM. BTO IIO3BOJIAET IIPEOIIOJIOKUTH, YTO CylIeCTBYyeT paBHbII';I



MEXaHU3M B3aUMONENCTBUS PETMOHAIBLHBIX U MECTHBIX BIIacTel ¢ pupMamu, OABIIMMU 1
He maBinMu nHGOPMAIINIO O CBOUX COOCTBEHHUKAX.

HO,Z[BOIIS[ nrorm, OTMETUM, 4YTO B POCCI/II/I TOC3aKYyIIK HEJIB3sl CUYUTaTh 3JIEMEHTOM
cucTeMbl OOGMEHOB, a (opMa COBMEIICHUS IPSIMON U KOCBEHHOW TONNEPXKKU 3aBUCUT OT
YPOBHsI BJIACTHU, HA KOTOPOM IIPENOCTaBIIsIeTCs rocuonnep:xkka. Ha denepasbHOoM ypoBHE
IpsIMbIE U KOCBEHHBIE NHCTPYMEHTHI TOCyJapPCTBEHHON HONNEPKKY ONOHAIOT OPYT OPY-
ra, a Ha perMOHAJILHOM 1 MECTHOM YPOBHE BO3MOXKHO KaK 3aMeIlleHre, TaK U B3alMOIOIIOI-
HEHIEe MEeXIy IPSIMON U KOCBEHHOW mommep:kkoil. Ilpu sTom sddexT B3anMOmOnoITHEHUs
HaOIIONAeTCsI B OTHOIIEHUSIX C GUpPMaMu, KOTOPbIE CKPBIBAIOT MH(MOPMAIUIO O CTPYKTY-
pe COOCTBEHHOCTH U MIPEAIIONOXKNTENBHO addOUIINPOBAHbI C PETMOHAIIBHBIMI U MECTHBIMUI
YUHOBHUKAMU.

Pa6ora Boimonuena mpu nonaepxkke lIporpammer «Hayuusiit doun ['Y-BIIO» un-
[OUBUIYyaIbHBIN ucciaenoBarenbekuil mpoekT Ne 10-01-0140) «BnusiHue B3anMoOTHOIIEHUTT
HpeL[HpI/IHTI/II;I C BJIaCTAMU Ha y4dacTue HpeﬂHpHHTHﬁ B CUCTEME TI'OC3aKyIIOK: SMIINpUYe-
CKUI aHAIU3>».



